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Abstract

Today we live in a time with the ongoing economic crisis being on everybody’s lips. However such
a crisis is not a new phenomenon. Economic crises have occurred multiple times in modern times,

with the crisis in the 1930’s perhaps being the most significant other example.

This paper will examine the economic politics in the crisis in the 30’s and today mainly from a
Keynesian-economic point of view. At first I will briefly give an account of Keynes’ fundamental
ideas, and introduce the extended income-creation model. This will then be used to examine and
compare the economic politics today with the economic politics in the 30’s. Finally I will discuss
whether using economic politics is usable for handling today’s crisis, while also mentioning other

factors of importance in an economic political consideration of the crisis today.

Method wise I have introduced a mathematical model and used it for a comparative and economic
political analysis. Furthermore I have used qualitative and quantitative sources, along with

sociological, psychological and economic theories.

I found that Keynes’ fundamental idea is a connection and spiral effect between demand,
production and income. The expanded income-creation model shows this, along with giving an
impression of how changing certain factors will affect the whole economy. Furthermore I found that
the contractive and credit-tightening economic politics in the 30’s didn’t correspond well with the
Keynesian thoughts, while the expansive and stimulating economic politics of the crisis today did
just that. However we still have the crisis, meriting the discussion of whether you can use especially
Keynes-economic politics to handle the current economic crisis. I found that even though some
behavioral-economic factors rooted in psychology, sociology and politics have to be considered as

well, economic politics is definitely usable in handling the economic crisis.
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Indledning

Vi befinder os i en tid hvor et af de vigtigste emner i medier, politik og folkemunde er den
igangvarende finanskrise. Denne pavirker alle aspekter af vores hverdag i det globaliserede

samfund: arbejde, priser, skonomi, levevilkar.

Okonomiske kriser er ikke et nyt fanomen, gentagne gange har disse opstaet i den moderne verden,

med det bedste eksempel udover i dag veerende den globale krise 1 1930’erne.

I sadanne kriser fores fra nationalstater, saisom Danmark, ekonomisk politik for at modvirke krisens
effekt og restabilisere skonomien. Dette kan gores pé forskellige mader, som det ogsa ses krisen 1

dag og 30’erne imellem.

Dette studieretningsprojekt vil kigge pa den ekonomiske politik der blev fort i krisen 1 1930’erne,
samt de forseg der har varet pd ekonomisk politik i dag, hovedsageligt ud fra et Keynesiansk-
okonomisk grundsynspunkt. Ferst vil derfor folge en kort redegerelse for Keynes’ grundtanker med
specielt fokus pa den udvidede indkomstdannelsesmodel der er skabt af disse. Dette vil bruges til at
undersege og sammenligne den gkonomiske politik der er fort henholdsvis i dag og i 1930’erne. Til
sidst vil derefter diskuteres anvendeligheden af den rene Keynesiansk-gkonomiske politik til
imedegéelse af finanskrisen i dag, under inddragelse af eventuelle andre faktorer der har merit i en

okonomisk politisk overvejelse af finanskrisen i dag.

——
W
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Keynes

John Maynard Keynes var en engelsk skonom der som reaktion pa datidens gkonomiske teori,
hvilken han fandt fejlagtig, udteenkte banebrydende nye skonomisk principper som i stor

udstreekning stadig benyttes i dag.

En stor del af hans teori blev sammenfattet i vaerket ”The General Theory of Employment, Interest
and Money”. Heri er et hovedtrak et enormt fokus pa eftersporgslen som hovedkatalysator for den
samlede aktivitet, hvad der blandt andet ses pa hans gentagne brug af udtrykket “effective demand””'
og hans tillegning af signifikans til dette. @get eftersporgsel skaber mere produktion, hvilket skaber
hgjere beskaftigelse, hvilket oger den samlede indkomst. Dette skaber mulighed for hgjere forbrug,
hvilket igen oger efterspergslen osv.”, s der altsa eksisterer en slags spiral mellem disse tre
faktorer: produktion, indkomst og efterspargsel. Denne virker dog ogsé modsat, set fx ved
sammenhangen mellem de to citater "Thus sinking funds, etc., are apt to withdraw spending power
from the consumer’” og “...sinking funds (...) is capable of causing a severe contraction (...) of
effective demand”* — ferre penge I omlob (lavere indkomst) skaber mindre forbrug, som skaber

mindre eftersporgsel osv.

Alt 1 alt haenger eftersporgsel, produktion og indkomst altsa uleseligt sammen, og en @ndring i den

o 5
ene @ndrer ogsa de andre’.

Den udvidede indkomstdannelsesmodel med offentlig sektor og

udenrigshandel®

Disse tanker har blandt andet fort til dannelsen af den Keynesianske model ogsé kendt som
indkomstdannelsesmodellen, der opererer med tre sammenhaengende faktorer: produktion, indkomst
og eftersporgsel. Keynes padpegede sammenhangen mellem faktorerne, men den matematiske

formulering af modellen, som jeg vil kigge pa nedenfor, er forst kommet til senere.

! GenTheo, udtrykket bruges samlet 107 gange og anses af ham som relevant i stort set alle aspekter af hans
okonomiske teori.

> Oko, S. 136

’ GenTheo, Ch. 8 The propensity to consume, 1. The Objective Factors, IV

*Ibid, Ch. 8 The propensity to consume, 1. The Objective Factors, IT

* Oko S. 136

® Kilde til hele afsnittet: @ko, S. 135 til S. 161
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Disse tre faktorer er dog ikke lengere tilstrekkelige i dagens samfund, hvor der eksisterer en
udpraeget udenrigshandel, samt en offentlig sektor der ogsé pavirker aktiviteten i en gkonomi.
Derfor har man maéttet tilfoje bdde udenrigshandel og den offentlige sektor til modellen, hvilket
konkret er gjort ved at tilfoje faktorerne: Offentlig eftersporgsel, Skatter, Import og Eksport. Den
udvidede indkomstdannelsesmodel med offentlig sektor og udenrigshandel kommer i sidste ende til

at se saledes ud:

Offentlig eftersporgsel Efterspargsel
\ y ‘ /

Figurl.0. Bla = Den simple indkomstdannelsesmodel, Rod = Offentlig Sektor, Sort = Udenrigshandel.

Her vil der folge en indfering i den matematiske formulering af den udvidede

indkomstdannelsesmodel.

Forst vil behandles eftersporgselssiden, derefter udbudssiden og til sidst vil disse palegges et krav

om overensstemmelse mellem udbud og eftersporgsel (kaldet ligevagtsbetingelsen).

Efterspgrgsel

Den samlede eftersporgsel Y* i skonomien kommer til at se siledes ud:

YE=KF+OF + HE

Hvor K beskriver faktorer fra den Keynesianske model; den simple indkomstdannelsesmodel, O
beskriver faktorer fra den offentlige sektor, og H beskriver faktorer fra udenrigshandel. Her skal
bemarkes at K, O og H ikke er komplet adskilte, men derimod har en vis grad af sammenhang,

hvilket specielt gaelder for K og O. Denne generelle betragtning om Y* gaelder dog stadig, pa trods
af at den er padagogisk og ikke precist dekkende i sin enkelhed.

——
~
| —



Odder Gymnasium
Srp: ”Finanskrise”
Samfundsfag A, Matematik A.

Det skal bemarkes at E ikke er en eksponent, men derimod blot en notationskonvention der viser at
vi betragter efterspergslen, ligesom den senere notationskonventionen ”U” heller ikke er en

eksponent, men derimod blot indikerer at der er tale om udbuddet.

Jeg kan opsummere den samlede efterspergsel, via substitution af de ligninger der er kreeret af den

folgende behandling, til vaerende:

YeE=KF+OF+H @ Yi=cYD+C+T+G+X-mY=c(Y-tY+TR)+C+I+G+X-mY

Fra den simple indkomstdannelsesmodel

Kf=C+1

hvor C er det private forbrug og I er virksomheders investeringer.

Det private forbrug er bestemt faktorerne cYD og C dvs.

C=cYD+C

hvor cYD beskriver den del af det private forbrug, der er athengig af den disponible indkomst YD,

og C beskriver den del af forbruget, der er bestemt af andet end indkomsten. Her skal det bemaerkes,
at jeg bevidst omtaler det private forbrug som athengigt af den disponible indkomst. 1 den simple
indkomstdannelsesmodel skelnes der oprindeligt ikke mellem den disponible indkomst og
bruttoindkomsten, idet denne forskel er skabt af den offentlige sektor, hvilket understreger min

allerede navnte pointe om at der er klar sammenhaeng mellem K og O.

En vigtig pointe er, at parameteren ¢ er meget vasentlig, da denne maler hvordan forbruget reagerer

pa en @ndret indkomst da:

AYD - c=AC & 25 —¢
AYD

Parameteren kaldes den marginale forbrugstilbgjelighed og angiver altsa, hvor stor en del af en
indkomststigning der bliver omsat til forbrug. Derfor gelder naturligvis at 0 <c <1, idet der ikke
kan blive omsat mere end hele stigningen forbruget, men heller ikke mindre end intet’.
Virksomhedernes investeringer antages at vere eksogene og altsa bestemt af faktorer uden for

modellen, s I=1.0<T og0 < C da hverken investeringer eller forbrug kan vaere negative.

7 Idet modellen er en langsigtet betragtning, der ikke her operer med den kortsigtede mulighed for lantagning.

——
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Altialt: KE=cYD+C+T

Fra den offentlige sektor

I en gkonomi med en offentlig sektor har denne selv en vis efterspargsel, og pavirker dermed den
samlede eftersporgsel. Samtidig skal den offentlige sektor finansieres, hvilket gores hovedsageligt
via skatter der tages af indkomsten. Dermed pavirker den offentlige sektor eftersporgslen udefra,

men samtidig gér noget af indkomsten til denne (jvf. figur 1.0). Matematisk udmenter det sig i at:
0" =G

hvor G beskriver den offentlige sektors efterspergsel. Denne antages at veere eksogen sa

G=G

840" =G

Udover at tilfeje denne faktor G pavirker den offentlige sektor ogsd indkomsten, idet den skaber

udtrykket den disponible indkomst YD, der er forskellig fra bruttoindkomsten grundet skatter og
overforselsindkomster. Udtrykket YD kvalificeres til verende

YD=Y-SK+TR

hvor Y er den samlede indkomst eller produktion i samfundet: bruttoindkomsten, SK er de skatter
man betaler af sin indkomst og TR er en fzlles betegnelse for indkomstoverfersler (SU, dagpenge,

pensioner o.1.). Indkomstoverferslerne betragtes som eksogene s

TR=TR

Skatterne er bestemt ved en faktor t gange bruttoindkomsten, da en del af indkomsten jo betales i
skatter. t betegnes skattesatsen.

SK =tY

0 <t <1, idet man ikke kan betale mindre end intet i skat, men heller ikke mere end sin totale

indkomst.

Altsier YD=Y —tY + TR

——
\O
| —
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Fra udenrigshandel

I den moderne verden med det globaliserede og naesten fuldstendigt frie marked, betyder handel
med udlandet ogsa meget for en national ekonomi. Udenrigshandel er delt op i import og eksport,
der hver for sig pavirker ekonomien. Eksporten eger produktionen, idet der ogsa skal produceres til
eftersporgslen fra udlandet, hvilket betyder at den samlede efterspergsel i den indenlandske
okonomi indirekte oges. Importen pavirker i retning af, at noget af indkomsten i ekonomien bruges
pa udenlandske frem for indenlandske varer, hvilket betyder at den samlede efterspergsel i den

indenlandske ekonomi indirekte nedsettes (jvf. figur 1.0). Matematisk udmenter det sig i at:
H =X-M

Med X betegnende eksporten og M betegnende import. Importen athanger af hvordan den
indenlandske ekonomi ser ud, idet der i en god indenlandsk gkonomi vil vaere en sterre import da
produktionen og indkomsten er hejere, hvilket skaber en hejere eftersporgsel® som en del af vil
vende sig mod udenlandske varer og vice versa i en dédrligere ekonomi. Importen er altsa athengig

af indkomsten. Derfor bliver
M=mY

Hvor 0 <m < 1, da der hverken kan bruges mere eller mindre end indkomsten i ekonomien pé

import. Parameteren kaldes den marginale importkvote.

Eksporten athenger af en raekke faktorer hvorfra den mest markante er den gkonomiske situation i
udlandet, hvad denne model ikke beskaftiger sig med, og dermed mé eksporten antages at vaere

eksogen i forhold til denne model s&
X=X

I alt bliver H =X - mY

Udbud

I denne model gar man ud fra at der ikke produceres udover det umiddelbare behov, altsa at

virksomhederne er passive, i den forstand at de kun producerer precis hvad der er eftersporgsel

¥ Jvf.”Keynes”

10
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efter. Dermed er virksomhedernes produktion lig med den samlede mangde varer, der er til

radighed 1 ekonomien, hvilket skrives som
Y=Y

med YV vaerende det samlede udbud og Y vzarende den faktiske indkomst/produktion’.

Ligevaegtsbetingelsen og ligevaegtsindkomst

Denne model virker ud fra den praemis at udbud og eftersporgsel er lig med hinanden, den sakaldte

ligevaegtsbetingelse:

YU=Y"

Da dette gaelder, samt at YV =Y, bliver Y = Y¥, hvilket giver at
Y=c¢(Y-tY+TR)+C+I+G+X-mY

Sa ligevegtsindkomsten for Y bliver CF TRATFOHX idet
1-c(1-t)+m

Y=c(Y-tY+TR)+C+I+G+X-mYeY=cY-ctY+ TR+ C+[+G+X-mY &

Y-cY+etY+mY=cTR+C+I+G+X oY -c(Y-tY)+mY=cTR+C+[+G+X o

C+ cTR+I+G+X

YA -c(l-t)+m)=cTR+C+[+G+X oY=
1-c(1-t)+m

Ligevagtsindkomsten er interessant at kigge pa, idet denne viser hvordan indkomsten og dermed

eftersporgslen, produktionen og den samlede aktivitet'® pavirkes af eendringer i forskellige faktorer.

Den mest interessante pointe man kan udlede vedrerende dette er, at der eksisterer en multiplikator
effekt mht. endringer i gkonomien sa laenge c(1 — t) > m, hvilket stemmer godt overens med
Keynes grundtanker om en selvforsterkende effekt. Dette kan ses ved at en @&ndring i nogle af de
eksogene variabler, en ”investering” V af en art, der kan have karakter af alt fra
virksomhedsinvesteringer, oget forbrug, egede offentlige investeringer eller aget eksport, vil
resultere i en storre samlet ogning 1 aktiviteten i ekonomien end selv investeringen, idet

ay 1

o 1eaom > 1 under forudsatning af at ¢(1 —t) > m

' Jvf.”’Keynes” samt figur 1.0

11
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Fx: Hvis den marginale forbrugstilbejelighed sattes til 0,8, skattesatsen til 0,5 og den marginale

importkvote szttes 0,2'" fir man et multiplikatorudtryk pa 1,25 idet en stigning i V resulterer i en

1

endring 1Y pé 1,25 da 1-0,8(1-0,5)+0,2

= 1,25. Den samlede indenlandske produktion, og dermed

den samlede indenlandske ekonomiske aktivitet, ages altsa med flere penge end hvad der konkret

postes ud i gkonomien, pa trods af at den offentlige sektor og udenrigshandel tjener til at mindske

multiplikatoreffekten. At de gor dette ses i at j—; var blevet = 1—; uden bdde offentlig sektor og

udenrigshandel'?, = ﬁ kun med offentlig sektor'” og =

1
1-c+

— kun med udenrigshandel*, og

o 1 1 1 1
bade —, og > .
1-c” 1—c(1-t) 1-c+m 1-c(1-t)+m

Ydermere er en vigtig pointe at en skatteseenkning eger aktiviteten i den indenlandske ekonomi,
idet en lavere skattesats t skaber en mindre na@vner i ligningen for ligevagtsindkomsten. Her er des

mere ogsd en multiplikator effekt' idet AY > |AT|.

Fx'® AT =-0,15:

1 1
1-c(1—(t+AT)+m 1-c(1-t)+m

1 1
1-0,8(1—(0,5— 0,15))+0,2 1—0,8(1—0,5)+0,2

> |AT| & >0,15

1,47-1,25>0,15 © 0,22 > 0,15

Den udvidede indkomstdannelsesmodel, der er baseret pd Keynes’ tanke, giver altsd et indtryk af
hvordan @ndringer af forskellige faktorer vil pavirke den samlede aktivitet i en ekonomi. Via
forstaelse af denne mv. skulle man altsd mene, at man burde have god mulighed for at fore en
okonomisk politik der pavirker de rette faktorer, og dermed har en positiv effekt pa ekonomien i et

samfund.

@konomisk politik

I moderne tid har der specielt veret tale om to storre skonomiske kriser: Krisen i 30’erne og

finanskrisen i dag. Dette afsnit vil undersege og sammenligne den ekonomiske politik fort i krisen i

" Teoretiske vardier, men vardier der ikke umiddelbart logisk lader til at afvige i hej grad fra virkeligheden.
"> @ko, S. 141

" Ibid, S. 148

“1Ibid, S. 155

1% Stadig under forudsztning af at ¢(1 —t) > m

'® Med udgangspunkt i samme teoretiske veerdier som '

12
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30’erne, og forseg pa at fore ekonomisk politik i den nuvarende finanskrise. Ydermere vil den
udvidede indkomstdannelsesmodel med bade offentlig sektor og udenrigshandel inddrages i relation
til de forte politikker, for at se hvorledes politikken ifelge denne model vil pavirke den samlede
okonomiske aktivitet i samfundet'’. Fokus vil ligge pa Danmark og den forte politik i Danmark,
men grundet krisens globale karakter og opstden, samt den effekt andre lande har pd Danmarks

okonomi, ma disse uundgéeligt nevnes.

Kriseni 30’erne

Den gkonomiske krise forst i 1930’erne er en af de varste, der hidtil er set, specifikt grundet dens
leengde og den enorme arbejdsleshed som den forte til - en arbejdsleshed der i Danmark var helt

oppe omkring de 32 pet.'.

Krisens begyndelse og USA

Krisen begynder i USA i 1928. Den amerikanske nationalbank haver renten grundet overvejelser
om at aktiekursernes pé det tidspunkt urealistisk hgje niveau. Det skal bemarkes, at krisen opstod
grundet en raekke stremninger i samfundet, specifikt det oppustede aktiemarked, og at haevningen af

renten udelukkende virker som katalysator og ikke nedvendigvis direkte startende arsag

Renteforhgjelsen resulterer i en senket produktion idet de amerikanske virksomheder nedbringer
deres investeringer. Ydermere krakker bersen pa Wall Street, da aktiekurserne pludselig styrtdykker
som effekt af, at folks interesse i aktier falder grundet rentens haevelse. Aktieejere samt
virksomheder star altsd med ferre penge mellem haenderne, og da blandt andet mange aktieejere er
steerkt forgeeldede, opstar der en belge af bankkrak, da folk ikke kan betale bankerne. Bankerne
forseger at fa deres tilgodehavende tilbage fra lantagere, hvilket treekker penge ud af samfundet,
hvilket igen forveerrer den gkonomiske situation. Alt i alt skaber dette en steerk ekonomisk

recession 1 USA.

" Note: Alle referencer til variabler mm., referer tilbage til afsnittet "Den udvidede indkomstdannelsesmodel med
offentlig sektor og udenrigshandel” — ”Ligevegtsbetingelsen og ligeveegtsindkomst”.
18

Soc, S. 88

13
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Som folge heraf begynder USA at decimere deres import, samtidig med at man forlanger 1an ydet til

andre lande tilbagebetalt, som et forseg pa at redde netop den amerikanske ekonomi'”.

Danmark

Via USA’s krav om tilbagebetaling af 1an, samt USA’s forsvinden fra eksportmarkedet, ramtes
resten af verden. I Danmark er det specielt det, at England ramtes, der skabte problemer. England
aftog en stor del af den danske eksport, specielt eksport fra landbrugsomradet. Med Englands
okonomiske problemer faldt pundet i vardi, hvilket resulterede i at pundet matte opgive sin
indleselighed i guld. Dette skadede i hgj grad den danske eksport, da indtaegterne faldt nr man
vekslede fra danske kroner til pund sterling, idet den danske krone pa dette tidspunkt stadig er
bundet i guld®’. Ydermere faldt priserne pa landbrugsvarer generelt, idet eksportnedsattelsen og den
generelt lavere pengemangde i omlegb nedsatte efterspergslen. Man stod altsd i en situation i
Danmark hvor eftersporgslen var faldet grundet et fald i eksport, benzvnt X i den udvidede
indkomstdannelsesmodel med offentlig sektor og udenrigshandel. Dermed faldt ogsa den samlede

ekonomiske aktivitet da X er en positiv faktor i teelleren i ligningen for ligevaegtsindkomsten.

Oven i disse problemer forsegte man i Danmark at undgé et kursfald og dermed bevare den danske
krones indleselighed i guld. Dette gjordes ved at oge diskontoen fra 4 til 6 pct.?' og pa den made
foretage en kraftig kreditstramning. Ha&vningen af renten kan her betragtes som en direkte
pavirkning af C: det forbrug der ikke nodvendigvis er dikteret af indkomst, idet forbrug skabt af 14n
er noget sadant. Nar renten heeves, nedsettes dette forbrug naturligt da det sa er dyrere at lane, og
dermed mindre attraktivt, samtidig med at man konkret har feerre penge at forbruge for i en sédan
situation, da man skal betale en storre del til renten. Man kan ydermere snakke om at den generelle
kreditstramning skabte et Danmark, hvor incitamentet til (stor)forbrug var nedsat, og dermed at det

skabte en ny og lavere vardi for c, hvilket igen senker den samlede aktivitet i gkonomien.

I sidste ende var dette tiltag dog ikke tilstraekkeligt valutaveern, og den 29. september 1931 matte
den danske krones indleselighed i guld opgives. For at beskytte kronen og regulere import/eksport

blev i 1932 vedtaget loven om valutacentralen®”. Denne gik ind og bestemte hvem der kunne

1 Samf, S. 74
2 1bid, S. 76

2! 1bid, S 76

2 1bid, S 76-77
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importere hvad fra udlandet, og skabte altsa et i langt hejere grad end for afskaret Danmark i
okonomisk og handelsmaessig sammenhang, det var altsa en form for protektionistisk ekonomisk
politik. Teoretisk ville dette betyde, at Danmark igen ville kunne komme i balance ved at oge
eftersporgslen pa hjemmemarkedet via faerre importmuligheder. Ifelge den udvidede
indkomstdannelsesmodel var dette en klog fremgangsmetode, idet den forsegte at hemme graden af
dansk efterspergsel der ville vende sig mod import, faktoren m, der ved at vere positiv i nevneren i
formlen for ligevaegtsindkomsten senker den samlede aktivitet indenlands i gkonomien. Samtidig
mentes denne regulering at kunne bruge som politisk middel til at skabe en starkere international
stilling handelsmaessigt, idet man sé ville kunne tilbyde eksportaftagere af danske varer mulighed
for selv at eksportere til Danmark, ved at valutacentralen sa ville give en tilladelse til at importere
netop deres varer™. Pa den made skulle den faldne eksport oges mens importen stadig holdtes under
kontrol. Problemet var bare at andre lande, med England varende det vigtigste eksempel mht.
Danmark, forte lignende protektionistisk isolations-politik**. Disse forseg pa at fore en udelukkende
national krisepolitik, set allerede i USA, kan na@vnes som en stor del af problemerne med at
athjelpe krisen, idet eksportfaktoren for alle de forskellige nationalekonomier inklusive Danmarks

staerkt decimeredes.

I sidste ende, efter kraftigt intra-nationalt pres fra den danske befolkning, kom dog en mindre
devaluering af kronen pa trods af alle de tiltag imod netop dette. Denne devaluering var pa godt 10
pet. ift. det engelske pund®® for som A. Olsen sagde: ”..det ikke ville veere muligt af hensyn til dansk
eksporterhverv, og da naturligvis forst og fremmest landbruget, at opretholde en valutapolitik, som

»?6_Dermed enskedes eksporten at pavirkes til

ville betyde veesentligt mindre sterlingbelob til landet
at stige, hvilket ifolge den udvidede indkomstdannelsesmodel er positivt’’. Dette var dog for lidt og
for sent, og blev forpurret af den allerede navnte isolations politik i lande som England. Samtidig er
det nadvendigt at forstd, at den af Keynes omtalte spiral pa dette tidspunkt har haft sin effekt —
Danmark er ikke kun” skadet af den konkrete eksportnedgang, men krisen har bredt sig til
produktionen og til den samlede indkomst, hvilket har skabt arbejdsleshed og svare betingelser for

den enkelte dansker.

> Soc, S. 131

*1bid, S. 131

> Samf, S. 78

**Soc, S. 130, L. 12

*7 Jvf. tidligere pointer vedrorende faktoren X
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Til sidst ber ogsd navnes politisk initiativ til en reekke hjelpeforanstaltninger for benderne gennem
midlertidige skatte- og rentenedsettelser pd i alt 30 millioner kroner, hvori der ogsé 14 en
midlertidig foregelse af arbejdsleshedsunderstottelsen. Denne skulle dog finansieres hovedsageligt
af ogninger i indkomst- og formueskatten via egede afgifter og toldsatser*®, sa der i sidste ende ikke
var tale om nogen samlet eller generel lempelse af skatter eller renteudgifter, hvad der ellers ville
havde bevirket positivt pad den samlede ekonomi, idet det er en nedsettelse af den positive faktor t i
navneren af ligningen for ligevagtsindkomsten, eller som arbejdsleshedsunderstottelse en
forogelse af den i tlleren positive faktor TR. Med dette in mente kan man se at et af de sterste
problemer, i forhold til den udvidede indkomstdannelsesmodel, var den danske regerings frygt for
at fore en ekspansiv gkonomisk politik, og deraf deres urokkelige onske om at forsege at fore en
kontraktiv ekonomisk politik. Dermed skulle en eventuel lempelse af en hver art finansieres andre
steder, hvilket ift. den udvidede indkomstdannelsesmodel ville betyde at et hvert tiltag ville medfere
bade en negativ og en positiv pavirkning, si tiltagenes effektivitet i sidste ende ikke ville kunne

gore en nevnevardig forskel.

Opsummerende blev der altsé ikke fort en gkonomisk politik, der ifelge den udvidede
indkomstdannelsesmodel ville have en positiv virkning pa den samlede gkonomi. Der blev fort en
kontraktiv kreditstrammende politik, der i hejere grad ville vere negativ end positiv for den danske
okonomi ifelge den udvidede indkomstdannelsesmodel. Her kan det "varste” eksempel naevnes
som vaerende den foretagne diskonto stigningen og den derved samlede kreditstramning, hvilket
bevirkede at bade faktorerne C og ¢ pavirkedes i en retning der var negativ for den samlede
okonomi. Da der oven i den forte politik var en kraftig negativ pavirkning, samt en ikke hjelpende
okonomisk politik, fra de andre lande, florerede den negative spiral mellem efterspergsel,
produktion og indkomst hvilket skabte de store problemer i krisen, med arbejdsleshed, fattigdom og

generel recession.

% Soc, S. 128-1129

16

——
| —



Odder Gymnasium
Srp: ”Finanskrise”
Samfundsfag A, Matematik A.

Finanskrisen i dag?°®

Anderledes forholder det sig med de forseg, der har veret pa at fore ekonomisk politik i den
nuvarende krise. Denne minder ellers til en hvis grad om krisen i 30’erne, da der ogsa her er tale

om global gkonomisk recession afstedkommende arbejdsleshed mm.

Krisens begyndelse og USA

Ogsé krisernes oprindelse minder om hinanden. Krisen i dag opstar ogsd i USA efter urealistisk
hgje aktiepriser, for meget spekulation og usikre lan til fx aktiekeb, der i sidste ende ender i
bankkrak. En forskel er dog, at det i dag er svaert at satte en finger pa precis hvad der konkret var
katalysator for finanskrisen, selvom det i hej grad lader til at have varet usikre 1an og
boligmarkedet. Dette skyldes at mange af de sakaldte usikre lan bundede i en overbevisning om en
fortsat prisstigning pa boligmarkedet, s da boligmarkedet gik i std” og priserne begyndte at falde
gjorde det mange insolvente. Dermed kommer realkredit institutter og banker 1 krise, da deres udlan
ikke kan tilbagebetales. Da vardien af pengene til de pressede boligejere samlet set var mange
milliarder, var der mange banker der med det samme blev presset og i sidste ende maétte dreje
neglen om. Denne effekt forvarredes af, at naesten alle banker var ramt, hvilket resulterede i at de
pressede banker ikke kunne redde sig via lan internt mellem bankerne®®. Samlet set forsvinder der
penge i samfundet, hvilket naturligt far virksomheder til at holde igen med investeringer mm.,
hvilket skaber arbejdsleshed, hvilket ger at ingen vil kebe boliger, hvilket far boligpriserne til
yderligere at falde, hvilket gor problemet vaerre osv. — og pa den méde ses Keynes negative spiral i

funktion®'.

Danmark

Som udgangspunkt var den danske gkonomi velfungerende ved krisens start, og vi handlede faktisk
ikke 1 s& hej grad med USA. Alligevel pavirkes Danmark, idet USA ganske enkelt er sa stor en

okonomi, at hvad der sker i denne pdvirker hele verden, direkte eller indirekte. Dette skyldes at

% Det skal bemarkes at jeg bruger "finanskrisen” hovedsageligt som et navn, idet krisen som den er p4 nuvarende
tidspunkt er, mere har karakter af at vere en okonomisk krise.

30 Hvorfor, Afsnit 5-7

1 Jvf. "Keynes”
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bade virksomheder og diverse finansielle institutioner i den moderne verden haenger sammen pa
kryds og tvaers, pa tveers af landegranser og Atlanten®”. Ydermere gor storrelsen af den

amerikanske ekonomi at alle eksport/import markeder i verden rammes hardt.

Danmark blev hovedsageligt pavirket indirekte via USA’s staerke indflydelse pé tette
handelspartnere som Tyskland og England. Ligesom krisen 1 30’erne er det specielt vores eksport
der rammes, en eksport der ellers dekkede over op mod 50% af vores bruttonationalprodukt™. I den
udvidede indkomstdannelsesmodel er det altsd igen hovedsageligt faktoren X, der decimeres og

dermed skader den danske gkonomi>?.

Samtidig far Danmark lignende problemer med bankkrak, da bankerne ligesom i USA havde mange
penge udlant til mennesker der blev insolvente. Disse bankkrak ville veere med til at forvaerre krisen
kraftigt, da de ville fore til lavere indkomst i samfundet, grundet private hvis mulighed for forbrug
nedsattes, samt en nedsattelse af virksomheders incitament til og mulighed for at investere. Dette
ville fore til lavere eftersporgsel, hvilket igen betyder lavere produktion etc. Den del af det private
forbrug der er athangig af indkomsten disponible indkomst YD bliver altsa mindre, hvilket ender
ud i en direkte pavirkning af Y. Samtidig nedsettes virksomheders investeringer I og det private

forbrug der ikke er atheengig af indkomsten C.

For at undga disse negative effekter har man forsegt sig i Danmark med sakaldte bankpakker® der
skulle sikre bankerne kredit til udlén og afvarge at en stor del af bankerne krakkede. Dette initiativ
var altsa direkte for at modvirke de negative virkninger som bankkrak og mangel pé

udldnsmuligheder ville affade.

Samtidig seenkede man i Danmark renten®® for at stimulere forbruget, hvilket som nzvnt tidligere
kan ses som en pavirkning af C og ¢*’. Her er pavirkningen i en positiv retning, hvilket ifolge den
udvidede indkomstdannelsesmodel vil gge den samlede ekonomiske aktivitet. I stedet for en

kreditstramning som i 30’erne provede man altsd at stimulere forbruget og dermed ekonomien.

32 Hvorfor, Afsnit 9-10

33 Ibid, Afsnit 10. OBS: Der er tale om et overslag, ikke pracist tal.
3* Jvf.”Krisen i 30’erne” — "Danmark”.

*> Stabil samt pakke 1T

*° Rentefald, nederst

37 Jvf. ”Krisen i 30’erne” — ”Danmark”
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Ydermere forsogtes i Danmark med en ny skattereform med skattelettelser’® og det nyeste tiltag:
g y g y g

sakaldte “vakstpakker™’

. Disse to initiativer er specielt interessante i forhold til den udvidede
indkomstdannelsesmodel, da multiplikator effekten her kommer i spil. Dette skyldes, at der 1 disse
tiltag regnes med delvist at fores en ekspansiv finanspolitik, s& der ikke kommer en modsatrettet
negativ reaktion ved tiltagene som var tilfeldet i 30’erne. Vekstpakkerne er séledes en direkte
positiv pavirkning af den eksogene variabel G i en positiv retning, og da der ikke er nogen
modsatrettet pavirkning gelder multiplikatoreffekten sa effekten pé den samlede ekonomiske
aktivitet faktisk overstiger ndring af G som vakstpakkerne skaber. Det samme ger sig gaeldende
med skattelettelserne, hvor det er den positive faktor t i naevneren af ligningen for
ligevaegtsindkomsten der gores mindre og dermed skabes et storre Y. Her gor multiplikatoreffekten

sig ogsd geeldende, hvilket understreger, at netop disse to tiltag i seerlig grad stemmer overens med

den udvidede indkomstdannelsesmodel.

Et sidespring ift. dansk politik, men ikke desto mindre nedvendigt at forsta, er at der 1 udlandet er
blevet fort lignende politik. Der er dermed ogsa her blevet senket renter, gennemfort vaekstpakker,

bankpakker, mm.*

Alt 1 alt er der altsd i sterk kontrast til 30’erne blevet fort en ekspansiv stimulerende politik, der i
hej grad er i overensstemmelse med den udvidede indkomstdannelsesmodel, idet der forseges at
pavirke nogle faktorer pad en made som teoretisk set vil afstedkomme en positiv pavirkning pa den

samlede danske gkonomi.

Anvendeligheden af gkonomisk politik mht. finanskrisen i dag

Det viste sig altsd, at der i finanskrisen i dag er blevet fort en politik, som rent teoretisk ville
stimulere forbruget og den samlede ekonomiske aktivitet i Danmark, og dermed hjelpe Danmark
ud af krisen, hvorimod den ekonomiske politik fort i 30’erne i hgjere grad havde en negativ end en

positiv pavirkning.

Alligevel har vi i dag stadig en krise som man ikke engang med sikkerhed kan sige at vi er pd vej ud

af'!. Hvilket leder til det naturlige sporgsmal: har denne teoretisk “korrekte” méade at fore

38
Skat
%% AE, note: pa trods af at artiklen omhandler kritik af vackstpakken, bruges den blot som bevis pa deres eksistens.
Vakst
% Se fx: Rentefald samt EU samt Tysk
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okonomisk politik overhovedet har virket og hjulpet? — og kan man i det hele taget kan bruge

okonomisk politik til noget i krisen i dag?

For at forsgge at besvare dette ma man tage i udgangspunkt i forbruget og naermere bestemt den
marginale forbrugstilbejelighed, der matematisk er benavnt c i den udvidede
indkomstdannelsesmodel. Dette skyldes, at den gkonomiske teori, der ligger til grund for den forte
okonomiske politik, bunder i en tro pa at en egning af indkomsten i samfundet vil sprede sig som
ringe 1 vandet, og dermed skabe et gget forbrug, aget efterspergsel mm.. Netop dette er dog ikke
sket i det omfang, som man kunne havde forventet, hvilket skyldes at danskerne ikke forbruger som
de ifolge teorien burde. Det er altsa en lavere grad af den egede indkomst, hvis nogen overhovedet,

der omszaettes til forbrug, og derfor mé& man kigge pa den marginale forbrugstilbgjelighed.

Overvejelse om generelle funktionelle formler42

Forst og fremmest vil jeg endnu en gang kigge pa den marginale forbrugstilbgjelighed c ud fra et
matematisk synspunkt. Indtil videre har jeg behandlet denne som varende konstant i forhold til alt
andet end ekonomisk poliske tiltag. At jeg ikke behandler den som en komplet konstant, hvad der
muligvis havde veret mest matematisk korrekt, skyldes min observation af en ekonomisk politisk
sammenhang, hvilken jeg allerede har argumenteret for*’. Men ¢ har altsa stadig i hej grad

karakteristika af en konstant, idet den ikke andrer sig som folge af fx indkomstaendringer.

I en generel matematisk formulering kan dette dog vere lidt anderledes. Nar man arbejder med den
udvidede indkomstdannelsesmodel, bliver man ned til at overveje rimeligheden af, at samtlige
funktionelle former, man arbejder med, tilherer den lineare familie, idet en sddan fremstilling kan
simplificere udregninger og beregninger, men muligvis miste indsigt og overensstemmelse med den

gkonomi, den skal beskrive.

Hvis man derimod forseger en mere generel funktionel overvejelse*, hvor man siger, at forbruget C

er athengig af indkomsten:

C=C(Y)og52=C(Y) €10.1[

U Er vi?

*? Generel kilde til afsnittet: @ko, s. 161-62

* Renteforandringer, jvf. ”Krisen i 30’erne” — "Danmark” og “Finanskrisen i dag” — “Danmark”.
* @Ko, S. 161-162: Her gjort kun med den simple indkomstdannelsesmodel for letheds skyld.
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Altsd med eneste krav vaerende at forbruget er stigende i indkomsten, og at den marginale
forbrugstilbgjelighed ligger i intervallet ]0,1[. Hvis investeringerne er antaget eksogene kan

ligevaegtsbetingelsen skrives:
Y=C(Y)+1T

Dermed bliver ligevaegtsindkomsten athangig af de eksogene investeringer. Den pracise losning
for denne kan ikke findes, da man sa skulle kende den konkrete funktionelle form, men man kan
sige at ligevagtsindkomsten ved en implicit funktion er athengig af de eksogene investeringer,

dvs.:

Y =F(I)

Via ligevagtsbetingelsen kan findes, hvorledes ligevagtsindkomsten pavirkes af en @ndring i
investeringerne:

o

Al Al

Og derfor har jeg at:

AY _AF 1
AT AT 1-C'(Y)

4

Bemerk dette udtryks tydelige lighed med mit fundne udtryk for % > ved linezre relationer som

var j—; = 1—; * hvilket viser at den linezere modellering ikke er helt dum*’. Hovedforskellen mellem

den generelle og linezre er at den marginale forbrugstilbgjelighed i den generelle er varierende og
athangig af niveauet for Y. Det kan forklare den sparetendens der opstér nar indkomsten falder.
Dog vil en stigning i indkomsten, som de ekonomiske tiltag i1 finanskrisen i dag vil afstedkomme,
betyde at denne sparetendens igen burde frafalde, hvilket viser sig ikke at vare tilfeeldet. Ved den
rent matematisk ekonomiske teori er det altsa ikke muligt at forklare danskernes modvilje mod at

forbruge i dag. Man maé altsa have fat pd noget andet for at forsege at forklare det.

¥V er feellesbetegnelse for “investeringer” af forskellig art, og i den simple indkomstdannelsesmodel traeder den altsi
bare i stedet for de eneste investeringer /.

“ @ko, S. 141

7 Gaelder ogsa man kigger pa hele den udvidede indkomstdannelsesmodel med offentlig sektor og ikke kun den simple
indkomstdannelsesmodel, Jvf. opgave 10.5 i GOko, S. 162.
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Hvorfor forbruger vi ikke?

Her kan tilliden vaere vigtig at se pé; nermere bestemt forbrugertilliden. Denne er forbrugernes
tillid til det finansielle system, og til skonomiens udvikling. Denne er essentiel da den direkte har
effekt pa hvor meget vi forbruger, da "hvis forbrugertilliden er lav (...) har [forbrugerne] teenkt sig

" og dermed

at beholde dankortet og tegnebogen i lommen og holde igen med at bruge penge
bliver den marginale forbrugstilbejelighed altsé lav, hvis tilliden er lav. Her er taler man om en
form for adfeerdsekonomi snarere end den ortodokse (Keynesianske) gkonomi der er baseret pa en
’kold” logisk forudsatning om menneskets rationalitet, der vil betyde, at hvis de far flere penge

mellem handerne, vil de forbruge mere®.

Denne tillid har i krisen taget et alvorligt dyk i krisen’. Men hvorfor blev og er tilliden sa lav?
Tilliden er som navnt det samme som forventningerne til skonomiens udvikling. Denne er 1
konstant forandring, idet den bliver pavirket af, hvad forbrugerne ser ude i samfundet. Med
tilneermelse kan man det formuleres som at “forventningen til nceste periodes aktivitet er et veegtet
gennemsnit af den seneste observation af aktiviteten og de forventninger som man i sidste periode

! Men hvis forventninger? Regeringens forventninger

havde til indevcerende periodes aktivitet
forudsagde vaekst i 2010 samt vaekst fremover’>. Diverse ekonomer er uenige. Men tilliden er altsa
over en bred kam lav. Hvilket kan indikere at der i1 hej grad er tale om forbrugernes mere eller
mindre internt kreerede tillid. Her kan selvfolgelig n@vnes medierne, der ofte har en tendens til at
“male fanden pd vaggen” — men den positive side med regeringen som frontfigur har ogsa faet
mediespotlight, sd det er i hvert fald ikke kun mediernes ”skyld”. Sa forbrugerne se/v har altsé ikke
tillid, pd baggrund af deres forventninger. Hvilket frembringer spergsmalet: Hvorfor? Her kan der

herske mange forklaringsmuligheder.

Nationalbankdirekter Niels Bernstein omtaler her forbrugernes psykologi som den determinerende
faktor for tilliden, og dermed om vi kommer ud af krisen, idet denne afger om de yderligere penge i

samfundet resulterer i vackst og forbrug eller blot gér til opsparing™. Dette kan ses som en

** Tillid, brodtekst L. 4

* Sterre samlet indkomst = storre forbrug, jvf. "Keynes”.
% Tillidens udvikling, figur.

' @ko, S. 172, L. 5.

>? Regeringen

>3 Forbrugerne
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betragtning baseret pa den ene del af overvejelsen om menneskets dobbelthed™: at vi stillet overfor
dette helt nye™ soger en form for tryghed her konkret i at have penge pa vores bankbog snarere end

veerende i en risikosituation med hejt forbrug™.

Ud fra den tyske sociolog Max Webers tanker’’ kan man argumentere for, at grunden til den lave
tillid og dermed manglen pé forbrug bunder i, at vi mennesker i dag lader frygten styre og dermed
agerer efter den emotionelle handlemade frem for rationelt — modsat en ellers eksisterende tendens
til mélrationel handlemade som varende den typisk handlemade i det delvist kapitalistiske moderne

samfund.

En tredje grund til den lave tillid kan vere politisk. Her teenker jeg forst og fremmest pa, at velgere
der stotter oppositionen, ikke kan have meget tillid til den regering der ogsé sad ved krisens
opstden. Ydermere betyder manglen pé bredt parlamentarisk samarbejde over midten, for at fa
Danmark ud af krisen, at der hersker et relativt usikkert politisk klima med oppositionen konstant
kritiserende regeringens tiltag i krisen, falbydende deres egne initiativer’® mm.. P4 trods af at dette
er naturligt i den konstante politiske kamp for at gennemfore egne tiltag og f4 magt, kan man
argumentere for at tvivlen der er séet ved regeringens tiltag og tvivlen om der skulle komme en ny
politisk linje ved et eventuelt valg (hvad der har varet omtalt i medierne genagende gange som
plausibelt), afstedkommer en mindre tillid hos borgeren, og ger at denne ikke tor forbruge, men 1

stedet for tager den tilsyneladende sikre losning med privat opsparing.

Der kan selvfelgelig veere andre og/eller flere grunde til en lav forbrugertillid, eller direkte til
hvorfor der ikke forbruges. Men man kan sige, at der 1 hvert fald lader til at vaere nogle
sociologiske, politiske og psykologiske faktorer, der har en stor effekt, hvilket insinuerer at ren

okonomisk politik ikke er brugbar 1 krisen i dag.

Anvendeligheden af gkonomisk politik?

Pa den anden side ma man forsta at vi jo intet ved om, hvad der var sket i krisen i dag, havde

regeringen ikke fort Keynesiansk ekonomisk politik - eller for den sags skyld, hvad der var sket i

>* Psyk, “Personlighedsspykologi” — “"Menneskets dobbelthed”

> Krisen — fa er gamle nok til at have oplevet krisen i 30’erne

*% psykologisk overvejelse, men samfundsfagligt og ekonomisk relevant i denne sammenhzng.
37 Tanker om emotionel vs. rationel handlen mm.: Weber, S. 55-57

% Se fx Trine og S og SF.
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30’erne hvis man havde. Der er dog mange, der argumenterer for at den ekonomiske politik sar
hjulpet™ og at den har skabt basis for at komme ud af krisen®. Andre igen mener, at der er gjort det
rigtige — men ikke nok®'. Alt i alt kan man ikke ignorere fakta: Krisen i 30’erne var markant vzarre
end krisen i dag. Den varede ca. 10 &r — i dag snakker vi om efter 3-4 dr at den méske er ved at vaere
ovre. Arbejdslesheden var oppe pa 32% i 30’erne® - i dag ikke engang narmer den sig 10%,
hverken efter Danmarks® eller EU’s** ledighedsdefinition. Er dette sa den okonomiske politiks

skyld?

Det er umuligt at sige med sikkerhed. Men pa baggrund af disse tal mm. konkluderer jeg at den
okonomiske politik sar hjulpet, og dermed at den bestemt er anvendelig. Dog er det ogsé tydeligt at
den ikke kan st alene idet der ogsa ma medregnes nogle adferdsekonomiske overvejelser baseret

pa psykologi, sociologi, politik og méske andet.

> Mildnede

60 Forbrugerne

! Mindre

*Soc, S. 88

% Danmark arbejdsleshed, “(...)svarende til 6,3 pct. af arbejdsstyrken”
% EU arbejdsleshed
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Konklusion

Hermed fremkom det altsa at Keynes’ hovedtanker gik pa en sammenheang og spiraleffekt mellem
eftersporgsel, produktion og indkomst med eftersporgsel som varende hovedfaktor. Dette kommer
til udtryk i den udvidede indkomstdannelsesmodel, der giver et indtryk af hvordan en @ndring af

forskellige faktorer vil pavirke den samlede ekonomi.

1 1930’ernes krise forte man ikke politik der rettede sig efter de Keynesianske tanker og den
udvidede indkomstdannelsesmodels retningslinjer for skonomisk politik, idet man forte en

kontraktiv kreditstrammende politik.

I den nuverende finanskrise har man til gengeeld fort en ekspansiv stimulerende skonomisk politik,

der ifolge den udvidede indkomstdannelsesmodel vil gge den samlede ekonomiske aktivitet.

Finanskrisen er dog stadig aktuel, hvorfor det kan diskuteres hvorvidt den Keynesianske
okonomiske politik har fungeret og dermed hvorvidt ekonomisk politik er anvendelig i
imedegéelsen af den nuvaerende gkonomiske krise. Her fandtes det, at der tydeligvis er nogle
adferdsekonomiske faktorer baseret pa fx psykologi, sociologi og politik der ogsa ma medregnes.
Dermed kan den rent ekonomiske politik ikke alene imedega kisen, men alligevel er denne bestemt

anvendelig i krisen, hvad der blandt andet ses pa krisen i 30’ernes langt mere graverende karakter.
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